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WAS GLAUBIGER JETZT WISSEN MUSSEN

Dias lahr 2021 und die Folgejahre werden aller Voraussicht nach maBgeblich von den wirtschaftlichen Folgen der
COVID-19-Pandemnie und der zu erwartenden Insolvenzwelle geprigt sein. Fir Glaubiger ist es daher besonders
wichtig, Vorkehrungen gegen die damit einhergehenden Risiken zu treffen und sich mit dem Instrumentarium des
zum 1. Januar 2021 in Kraft getretenen Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetzes - 5taRUG
aus Glaubigersicht vertraut zu machen.

1. Volle Insolvenzantragspflicht

Mit Ablauf des 30. April 2021 be-
steht wieder in vollem Umfange die
Verpflichtung zur Stellung eines In-
solvenzantrages bei Eintritt der In-
solvenzreife. Insolvenzreife liegt wor
bei Eintritt der Zahlungsunfahigkeit
(§ 17 InsQ), bei juristischen Personen
ist auch die Uberschuldung ein Eroff-
nungsgrund (§ 19 InsO).

Mehrfache Verldngerung

Das Gesetz zur Abmilderung der Fol-
gen der COVID-19-Pandemie vom
27. Marz 2020 sah zundchst eine Aus-
setzung der Insolvenzantragspflicht
fir zahlungsunfahige und Oberschul-
dete Unternehmen bis zum 30. Sep-
tember 2020 vor. Dies galt von Anfang
an nicht fir solche Unternehmen, bei
denen die Insolvenzreife nicht auf den
Folgen der COVID-19-Pandemie beruh-
te oder keine Aussicht darauf bestand,
eine bestehende Zahlungsunfahigkeit
zu beseitigen. Dass die Insolvenzreife
eine Folge der COVID-19-Pandemie ist,
wird bei solchen Unternehmen vermu-
tet, die am 31. Dezember 2019 nicht
zahlungsunfahig waren.

Mit GCesetz vom 25 September
2020 wurde diese Regelung bis zum
31. Dezember 2020 fir (iberschulde-
te — nicht aber fiir zahlungsunfahige
(I} = Unternehmen wverldngert, Das
zum 1. Januar 2021 in Kraft getretene
Gesetz zur Fortentwicklung des Sanie-
rungs- und Insolvenzrechts (Sanins-
FoG) sieht erganzende Anderungen
des COVID-19-Insolvenzaussetzungs-
gesetzes (COVInsAG) vor, die dem
Schutz von Unternehmen dienen,
die pandemiebedingt in Schwierig-
keiten geraten sind. Zundchst wurde
die Insolvenzantragspflicht fir (ber-
schuldete Untermehmen nochmals
bis zum 31. Januar 2021 ausgesetzt,
wenn diese Unternehmen im Zeit-
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raum vom 1. November 2020 bis zum
31. Dezember 2020 einen Antrag auf
Gewdhrung finanzieller Hilfeleistun-
gen im Rahmen staatlicher Hilfspro-
gramme gestellt hatten, sofern die-
ser Antrag nicht offensichtlich ohne
Erfolgsaussichten und die erlangte
Hilfeleistung zur Beseitigung der In-
solvenzreife ausreichend ist. Mit einer
weiteren Anderung vom 15. Februar
2021 wurde diese Frist nochmals bis
zum 30, April 2021 fiir Gberschuldete
Unternehmen verlangert, wenn ein
entsprechender Antrag auf staatliche
Hilfsgelder bis zum 28. Februar 2021
gestellt worden war. Eine weitere Ver-
langerung Gber den 30, April 2021 hi-
naus ist nicht erfolgt.

Obergangsregelungen

Andere Regelungen des COVID-19-In-

solvenzaussetzungsgesetzes gelten

aber dennoch in eingeschrinktem

Umfang lber den 30. April 2021 hin-

aus fort. Flir Gberschuldete Unterneh-

men wird vom 1. Januar 2021 bis zum

31. Dezember 2021 der Prognosezeit-

raum fiir die Oberschuldungspriifung

von zwdlf Monaten auf vier Monate
abgekirzt. Dies bedeutet, dass trotz
bestehender Uberschuldung bei einer
positiven Fortfihrungsprognose fir
einen Zeitraum dber die nachsten vier

Monate keine Insolvenzantragspflicht

besteht. Voraussetzung hierfir ist,

dass die Uberschuldung pandemie-
bedingt ist, was angenommen wird,
wenn das betreffende Unternehmen

1. am 31. Dezember 2019 nicht zah-
lungsunfihig war,

2. im letzten vor dem 1. Januar 2019
abgeschlossenen  Geschaftsjahr
Gewinn aus der gewohnlichen Ge-
schaftstatigkeit erwirtschaftet hat
und

3. der Umsatz im Kalenderjahr 2020
imVergleich zum Vorjahr um mehr
als 30 % eingebrochen ist.

Uberdies wird die Insolvenzantrags-
pflicht fur GOberschuldete Unter-
nehmen von drei Wochen auf sechs
Wochen verldngert, d. h. der Insol-
venzantrag muss spatestens sechs
Wochen nach Eintritt der Uberschul-
dung gestellt werden. Bei Unterneh-
men, bei denen die Insolvenzreife auf
der Zahlungsunfahigkeit beruht, ver-
bleibt es bei der Antragsfrist von ma-
ximal drei Wochen,

Fiir zahlungsunfahige Unternehmen,
die am 31. Dezember 2019 noch
nicht Gberschuldet waren, kidnnen
wahrend des gesamten Jahres 2021
Eigenverwaltungsverfahren  (Eigen-
verwaltung nach § 270a InsO und
Schutzschirmverfahren nach § 270 b
InsO) nach bisherigem Recht durch-
gefihrt werden, wenn die vorstehend
1. — 3. aufgezahlten Voraussetzungen
vorliegen und dies durch einen Sach-
verstindigen entsprechend beschei-
nigt wird.

Weitere Rechtsfolgen

Rechtsfolge neben der Aussetzung
der Insolvenzantragspflicht ist unter
anderem eine Haftungsprivilegierung
der Geschaftsleitung des eigentlich
insolvenzreifen Unternehrmens fir
Zahlungen im Aussetzungszeitraum
und spiegelbildlich hierzu der Schutz
von Glaubigern vor der Insolvenzan-
fechtung fir in diesem Zeitraum er-
haltene Zahlungen.

Gemall § 2 COVInsAG sind Leistun-
gen, die die Rickgewahr eines im Aus-
setzungszeitraum gewdhrten neuen
(Lieferanten)-Kredits bis zum 30. Sep-
tember 2023 und hierfirwihrend des
Aussetzungszeitraum  festgestellte
Sicherheiten betreffen, grundsatzlich
von der Insolvenzanfechtung ausge-
nommen, Gleiches gilt fir im Ausset-
zungszeitraum erhaltene Zahlungen

ader Sicherungen, selbst wenn es sich
hierbei um inkongruente Deckungen
handelt, Dies heift, im Falle einer
spateren Insolvenz verbessert sich die
Situation der Glaubiger eines solchen
Unternehmens im Hinblick auf eine
Insolvenzanfechtung ganz erheblich.
Aber Achtung: Dies gilt nur fiir solche
Unternehmen, deren Schwierigkeiten
pandemiebedingt waren und es kdn-
nen sich nur solche Glaubiger hierauf
berufen, denen nicht bekannt war,
dass die Sanierungs- und Finanzie-
rungsbemiihungen des S5chuldners
nicht zur Beseitigung der Zahlungs-
unfahigkeit geeignet waren.

2. Ausfall- und Anfechtungsrisiko

In der letzten Ausgabe des CreditMa-
nagers wurden die Grundziige des
5taRUG bereits dargestellt. An die-
ser Stelle soll auf die fur Glaubiger
bestehenden Ausfall- und Anfech-
tungsrisiken im StaRUG-Verfahren
und entsprechende Gegenmalnah-
men eingegangen werden.

Ausfallrisiko

Im Rahmen einer Stabilisierungsa-
nordnung (§ 49 5taRUG) kann der
Glaubiger wverpflichtet werden, von
der Geltendmachung won Siche-
rungsrechten Abstand zu nehmen,
gleichermalen besteht nach § 55
5taRUG in diesem Falle flr einen
Lieferanten die Verpflichtung, auch
bei Zahlungsriickstinden wvertrag-
lich geschuldete Leistungen weiter
zu erbringen, wenn fir diese eine
Vorleistungspflicht wvereinbart st
Hier empfiehlt es sich auf jeden Fall,
die Rechte nach § 321 BGB geltend
zu machen und Sicherheitsleistung
oder Zug-um-Zugleistung zu verlan-
gen (§ 55 Abs. 3 StaRUG). Andernfalls
besteht fir den vorleistungspflichti-
gen Glaubiger das Risiko des Forde-
rungsausfalls, insbesondere wenn
die Restrukturierung scheitern solke.
Aus gleichem Grund sollten auch be-
stehende nicht in Anspruch genom-
mene Kreditlinien = auch Lieferan-
tenkreditlinien — gekiindigt werden,

Anfechtungsrisiko

Das 5taRUG eroffnet die Moglich-
keit, unter Einschaltung eines Sanie-
rungsmoderators (§ 96 S5taRUG) mit

allen oder den wesentlichen Glaubi-
gern einen Sanierungsvergleich zu
schliefen.

§ 97 StaRUG ertffnet einem hier-
von betroffenen Gliubiger die Mig-
lichkeit, einen solchen Sanierungs-
vergleich gerichtlich bestitigen zu
lassen. Dies fihrt dazu, dass Zahlun-
gen und Leistungen in Umsetzung
eines solchen Vergleiches gemal §
90 5taRUG im Falle einer spateren
Insolvenz der Anfechtung entzogen
sind. Vion dieser Moglichkeit sollte
daher unbedingt Gebrauch gemacht
werden. Die gleiche Regelung gilt im
Ubrigen auch fiir einen gerichtlich
bestatigten Restrukturierungsplan.

Fir Lieferungen und Leistungen
wahrend eines Restrukturierungs-
verfahrens gilt grundsatzlich ein An-
fechtungsschutz im Falle einer spa-
teren Insolvenz gemal § 89 StaRUG,
Allerdings ist diese Regelung mit
gewisser Worsicht zu  betrachten,
da eine Insolvenzanfechtung zwar
nicht auf den Umstand der Durch-
flhrung eines Restrukturierungsver-
fahrens gestiitzt werden kann, was
aber nicht heilt, dass andere Um-
stinde auBerhalb dieses Verfahrens
als Indizien fiir eine spatere Anfech-
tung herangezogen werden kbnnen.
Um hier weitestgehende Sicherheit
zu erlangen, empfiehlt es sich daher,
flr solche Geschifte die Grundsatze
des § 142 InsO (das sogenannte Bar-
geschaft) einzuhalten, d.h. Leistung
und Gegenleistung missen gleich-
wertig sein und zeitnah (nach der
Rechtsprechung ist im Regelfall eine
Maximalfrist von 30 Tagen einzuhal-
ten) ausgetauscht werden. Wichtig
ist hierbei insbesondere auch, dass
in diesem Falle auf den erweiterten
Eigentumsvorbehalt verzichtet wird.

Zusammenfassend ist festzuhalten,
dass das Restrukturierungsverfahren
nach dem StaRUG dem Glaubiger, der
die Risiken und Chancen zutreffend
einzuschatzen und mit ihnen umzu-
gehen weil, durchaus eine weitere
Option bietet, eine notleidende Ge-
schiftsbeziehung zu erhalten,
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