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ESUG STARKT
GLAUBIGERRECHTE

Am 13. Dezember 2011 ist das Gesetz zur weiteren Erleichterung der Sanierung
von Unternehmen ( ESUG) verkiindet worden, dessen wesentliche Anderungen
am 1. Marz 2012 in Kraft getreten sind. Weil sich aus diesem Gesetz gerade fur
das Credit Management wichtige Anderungen in der taglichen Arbeit ergeben,
ist es unabdingbar, sich einen Uberblick tiber die wesentlichen Anderungen zu

verschaffen.

1. Ziele des ESUG

Das ESUG verfolgt —wie der Name be-
reits besagt - das Ziel, die Sanierung
von Unternehmen zu erleichtern. Im
Vordergrund stehen die Stdrkung
des Glaubigereinflusses, das Schutz-
schirmverfahren und die Optimie-
rung des Insolvenzplanverfahrens.
Nachfolgend sollen die bedeutends-
ten Anderungen kurz dargestellt wer-
den:

2. Verwalterauswahl

Die Gliubigerrechte bei der Auswahl
des Insolvenzverwalters  wurden
deutlich gestarkt. Bei Unternehmen,
die mindestens zwei der drei nachste-
henden Merkmale

4,84 Mio. EUR Bilanzsumme

9,68 Mio. EUR Umsatzerlése

50 Arbeitnehmer

im Jahresdurchschnitt erfillen, ist die
Einsetzung eines vorlaufigen Glaubi-
gerausschusses obligatorisch. Dem
vorlaufigen Gldubigerausschuss st
durch das Gericht Gelegenheit zu
geben, sich zu den Anforderungen,
die an den Verwalter zu stellen sind
und zur Person des Verwalters zu au-
Rern (§ 56a Abs. 1 Insolvenzordnung
(InsO)). Einen durch den vorlaufigen
Glaubigerausschuss einstimmig vor-
geschlagenen Insolvenzverwalter
darf das Insolvenzgericht nur ab-
lehnen, wenn es die vorgeschlagene
Person fiir ungeeignet halt. Hierbei
hat sich das Gericht aber an den Kri-
terien zu orientieren, die der vorlaufi-
ge Glaubigerausschuss an die Person
des Verwalters gestellt hat. Durch
die zwingende Einsetzung eines vor-

laufigen Glaubigerausschusses bei
Unternehmen ab einer bestimmten
GroRe wird tberdies erreicht, dass in
der wichtigen Phase der vorlaufigen
Insolvenz den Glaubigern Uberwa-
chungs- und Mitspracherechte einge-
raumt werden.

3. Insolvenzplanverfahren

Das mit der Einfiihrung der Insol-
venzordnung 1999 geschaffene In-
solvenzplanverfahren hat erst in den
letzten Jahren durch die erfolgreiche
Sanierung von GroBunternehmen an
Bedeutung gewonnen, beispielhaft
seien hier der Buroartikelhersteller
Herlitz, die Bekleidungskette SinnLef-
fers und die Kaufhausketten Wool-
worth und Karstadt genannt. Gerade
das letztgenannte Verfahren hat ge-
zeigt, dass einzelne Glaubiger durch
Widerspruchsmoglichkeiten eine er-
folgreiche Sanierung ungebuhrlich
verzogern konnten; dieses Blockade-
potenzial wurde nun durch die Neu-
regelung abgeschafft. Des Weiteren
war die fehlende Synchronisierung
von insolvenz- und gesellschafts-
rechtlichen Regelungen ein Hindernis,
dem durch die nun geschaffene Mog-
lichkeit, in die Gesellschafterrechte
einzugreifen, abgeholfen wurde. Im
Insolvenzplan kann nun neben ande-
ren gesellschaftsrechtlich zulassigen
Regelungen mit Zustimmung des
betroffenen Glaubigers auch die Um-
wandlung von Glaubigerforderun-
gen in Anteils- oder Mitgliedschafts-
rechte am Schuldnerunternehmen
vorgesehen werden, der sogenannte
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Debt-for-Equity-Swap. Glaubiger kon-
nen kinftig also nach erfolgreicher
Restrukturierung am Sanierungsge-
winn partizipieren und im glinstigen
Fall sogar das Verlustszenario in eine
Cewinnsituation umwandeln.

4. Schutzschirmverfahren und
Eigenverwaltung

Durch den neugeschaffenen § 270b
insO wird Schuldnern fiir den Zeit-
rzaum zwischen Insolvenzerdffnungs-
antrag und Verfahrenserdffnung ein
sigenstandiges Sanierungsverfahren
zurVerfugunggestellt. Das Schuldner-
unternehmen erhdlt bei drohender
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschul-
dung bis zu drei Monate Zeit, um
unter dem Schutzschirm Sanierungs-
schritte vorzubereiten und einen In-
solvenzplan auszuarbeiten. Hierzu
setzt das Gericht einen sogenannten
vorldufigen Sachwalter ein, der le-
diglich  Aufsichtsfunktionen wahr-
nimmt. Ferner kann das Gericht bzw.

muss es auf Antrag des Schuldners
sogar anordnen, dass Zwangsvollstre-
ckungsmalBnahmen untersagt oder
eingestellt werden. Durch diese und
weitere im Ermessen des Gerichts
liegende Anordnungen soll sicher-
gestellt werden, dass das Schuldner-
unternehmen moglichst ungestort
durch Malknahmen Dritter die Sanie-
rung des Unternehmens vorbereiten
kann.

Voraussetzung fiir die Anordnung des
Schutzschirmes ist, dass durch eine
Bescheinigung einer in Insolvenzsa-
chen erfahrenen Person nachgewie-
sen ist, dass Zahlungsunfahigkeit
oder Uberschuldung droht, aber noch
keine Zahlungsunfahigkeit vorliegt
und dass die angestrebte Sanierung
nicht offensichtlich aussichtslos ist.
Verbessert wurde zuletzt die Mog-
lichkeit, die Unternehmenssanierung
in Eigenverwaltung, also durch die
bisherige Geschaftsfihrung, unter
Aufsicht eines vom Gericht bestellten
Sachwalters umzusetzen.

5. Ausblick

Unternehmen werden kinftig ver-
mehrt mit Geschaftspartnern kon-
frontiert werden, die sich im Schutz-
schirmverfahren befinden. Hier gilt
es sicherzustellen, dass die in dieser
Phase erbrachten Lieferungen und
Leistungen auch vergutet werden.

Es bleibt weiter abzuwarten, ob die
gesetzlichen Neuregelungen dazu
flhren werden, dass es kinftig ver-
mehrt zu Insolvenzplanverfahren
kommt. Dies ware aus Glaubiger- und
volkswirtschaftlicher Sicht, wegen
der daraus resultierenden Vortei-
le, namlich einer erheblich kirzeren
Verfahrensdauer (i.d.R. unter einem
Jahr), einer hoheren Insolvenzquote
und dem Erhalt des Unternehmens
und der Arbeitsplatze, dullerst wiin-
schenswert. Aus Glaubigersicht ist es
wichtig, sich mit den neugeschaffe-
nen Instrumentarien vertraut zu ma-
chen, damit Risiken vermieden und
die Chancen genutzt werden konnen.
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